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ELIMTITITE] de las actividades de repaso

Conceptos relacionados con el proceso de toma de c) En el caso de que la necesidad financiera sea «cu-

decisiones financieras ante las distintas necesidades brir un riesgon, las variables que debemos tomar
financieras

H 2) El efecto relatividad es el que surge cuando se

toman decisiones basadas en la confianza; nos
decantamos por aquello que nos resulta familiar.

b) Es el efecto manada es el derivado de guiarnos por
la tendencia que nos lleva a aceptar como validos
los razonamientos de la mayoria sin cuestionarnos,
desde un punto de vista logico, si son correctos.

c) El efecto dotacion se basa en la sobrestimacion de
nuestros bienes, es decir, en pensar que podriamos
vender un bien nuestro por un valor superior al que
nosotros pagariamos si Comprasemos ese mismo
bien.

d) El efecto anclaje se origina cuando nos interesamos
por un producto financiero y la primera informa-
cion que nos dan nos marca en futuras decisiones
que podamos tomar.

E1 2) Una necesidad financiera es la carencia de finan-

ciacion, ahorro, pago o aseguramiento que una per-
sona tiene para poder desarrollar sus proyectos
economicos.

b) Frente a una necesidad financiera, y antes de tomar
una decision, también financiera, debemos impedir
que los efectos irracionales condicionen lo que de-
cidamos. Eso minimizara el riesgo de equivocarnos.
No debemos actuar impulsivamente, es conve-
niente tomarnos un tiempo para pensar sobre los
distintos productos financieros que satisfacen esa
misma necesidad.

c) La eleccion del medio de pago que queremos utilizar
ependera de la relacion que exista entre la prestacion
dependeradelarel q taentre laprest
y el coste.

d) Entre los diferentes productos financieros para el
ahorro, los depositos suelen ser los mas utilizados.

E a)Silo que pretendemos es ahorrar, debemos saber

que para escoger el producto financiero adecuado
hay que considerar como variables claves la renta-
bilidad, la liquidez, el plazo y el riesgo.

b) Las variables mas importantes que debemos te-
ner en cuenta a la hora de elegir el producto mas
adecuado de financiacion son el tipo de interés,
las comisiones, el plazo y |a garantia.

en consideracion son la prima y la cobertura.

d) La rentabilidad es una medida que nos da infor-
macion sobre cuanto le ganamos al dinero que
invertimos.

e) Una comision es la cantidad de dinero que debe-
mos pagar por recibir un servicio de una entidad
financiera.

f) La garantia puede ser personal —por la que res-
pondemos con todo nuestro patrimonio presente
y futuro— o hipotecaria —un inmueble queda vin-
culado al pago del préstamo.

g) El tipo de interés es el precio del dinero.

h) La liquidez es la facilidad con la que podemos volver
a disponer del dinero, en efectivo, que invertimos
al contratar el producto de ahorro.
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El dinero: origen, creacion y control de la cantidad

B Efectivo+ Deposito a la vista = M1
M2 = M1 + depositos de ahorro
M3 = M2 + depbsitos a plazo
M4 = M3 + otros activos liquidos

Causas, consecuencias y soluciones para el
desempleo
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b) 1.
c)3.
d) 2.
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El sistema financiero: concepto, funciones y estructura

Unidad 7. El sistema financiero y la politica monetaria

c) Aportar financiacion a aquellos proyectos que
cuenten con la viabilidad necesaria para ponerse

en marcha.
1 . .. .
B d) Aplicacion, por parte de la autoridad competente,
A de los instrumentos y herramientas de la politica
monetaria.
N
Politica monetaria
® ° B
C|O|M|1|S|1|O|N|E|S
; Objetivos macro- Politica Estrategia
AlL D economicos monetaria adecuada
J1s 6E RI1IB|O|R Reducir I inflacian Politica rpor\etaria Subir el coeﬁcifen-
restrictiva te legal de caja
4 . . . . .
AlA 1 B|E 5 Reducir el Politica monetaria | Bajar el coeficien-
s|D s desempleo . e.:xpanswa - t.e legal de caTJa
Aumentar el creci- | Politica monetaria | Bajar el coeficien-
D | E P miento economico expansiva te legal de caja
E|V A m
A|A N
H|L Contribuye No
contribuye
0oO|O La autoridad monetaria decide N
bajar el coeficiente legal de caja.
R|R : -
La autoridad monetaria vende N
R|E bonos a las entidades financieras.
La autoridad monetaria realiza
O0|s subastas de dinero para las entida- x
s des financieras.
La autoridad monetaria obliga a
) ) . las entidades financieras a incre-
B 2) Canalizar los excedentes financieros de los agentes mentar los depésitos de las mis- x
economicos que ahorran hacia aquellos otros que mas en su Banco Central.
tienen déficits y necesitan financiacion. La autoridad monetaria aumenta
b) Servir d tento del sist q los préstamos a las entidades .
) Servir de sustento del sistema de pagos, Para que financieras a un tipo de interés
estos se puedan llevar a cabo de forma eficiente, cero.

segura y rapida.

FIMITHLYE de la prueba de evaluacion

Cuestiones tedricas

H Eneste proceso logico de eleccion siempre debemos
partir de la identificacion del tipo de necesidad finan-
ciera a la que nos enfrentamos para, seguidamente,
escoger aquel producto que mejor satisfaga nuestras
necesidades. Frente a una necesidad financiera, y
antes de tomar una decision, también financiera, de-
bemos impedir que los efectos irracionales condicio-
nen lo que decidamos. Eso minimizara el riesgo de
equivocarnos. No debemos actuar impulsivamente,
es conveniente tomarnos un tiempo para pensar so-

bre los distintos productos financieros que satisfacen
esa misma necesidad.

E Lafuncion mas importante, que no la Gnica, del siste-
ma financiero es canalizar los excedentes financieros
de los agentes economicos que ahorran hacia aquellos
otros que tienen déficits y necesitan financiacion.
Ademas, el sistema cumple también con las siguien-
tes funciones:

a) Servir de sustento del sistema de pagos, para que
estos se puedan llevar a cabo de forma eficiente,

segura y rapida.
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b) Aportar financiacion a aquellos proyectos que
cuenten con la viabilidad necesaria para ponerse
en marcha.

c) Aplicacion, por parte de la autoridad competente,
de los instrumentos y herramientas de la politica
monetaria.

Es el maximo responsable de la supersivision del sis-

tema financiero en la zona euro. Tiene como objetivo

principal el control de la inflacion. Se fija como ob-

Jetivo que el incremento interanual de los precios no

supere el 2 % del IPCA. Ademas, el Banco Central

Europeo se ocupa de controlar la liquidez, la solven-

ciay el cumplimiento de la normativa por parte de

los intermediarios financieros. Asimismo, tiene las

siguientes funciones:

* Emitir y distribuir billetes y monedas.

* Promover el buen funcionamiento del sistema de
pagos en una economia.

* Poseer y gestionar las reservas de cada Estado de
la zona euro: tesoreria.

* Promover la estabilidad del sistema financiero.

* Publicar informes econémicos y estadisticos.

o Deﬁniry ejecutar la politica monetaria.

EIBEX 35; se calcula como un promedio de los pre-
cios de las acciones de las 35 empresas mas impor-
tantes de Espana. Un grupo de asesores del IBEX 35
se reune dos veces al ano, en junio y en diciembre,
para determinar qué 35 empresas formaran parte
de esteindice, porque puede ser que una de las em-
presas que coticen en el IBEX desaparezca, o vaya
muy mal, por lo que habria que sustituirla por otra
que fuera representativa de un sector importante de
la economia espanola.

La cotizacion de una accion orienta sobre los benefi-
cios que espera obtener una empresa. Dado que en
la bolsa de un pais operan las empresas mas impor-
tantes de esa nacion pertenecientes a los sectores
estratégicos de la misma, se dice que la bolsa es el
predictor de la economia de un pas.

Preguntas semiabiertas

E 2) Son intermediarios financieros que invierten las

primas de sus clientes de forma que cuando los
clientes llegan a la jubilacion, reciben el dinero
aportado mas los beneficios obtenidos por el ren-
dimiento de su dinero: mutualidades o fondos de
pensiones privados.

b) Son intermediarios financieros que facilitan el
acceso a la financiacion de las entidades que las
constituyen, avalando sus créditos: sociedades de
garantia reciproca.

c) Son intermediarios que captan los recursos de sus
clientes para crear un fondo colectivo e invertir,
con el objeto de obtener una rentabilidad para di-
chos clientes: instituciones de inversion colectiva.

Preguntas de opcion miltiple
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b) 3.

Problemas

[ 2) Dinero creado =[(

1

coef. reservas ]

x depdsito inicial =[(ﬁ )-1]x6000=
594 000€ ’

b) Un incremento en la cantidad de dinero provo-
ca una bajada en los tipos de interés y esto, a su
vez, influira en un mayor consumo y una mayor
inversion; es decir, un incremento en la demanda
agregada. Si este aumento en la demanda agregada
supera la capacidad productiva de la economia,
entonces los agentes economicos tendran una
capacidad de compra mayor, lo cual hara subir los
precios, es decir, se generara inflacion.

c) La teoria economica nos indica que incrementos
en la oferta monetaria pueden promover clerto
crecimiento economico, pero cantidades excesivas
de dinero en circulacion (por encima de la nece-
saria para garantizar las transacciones de bienes y
servicios) solo provocaran inflacion.

Pregunta de razonamiento

E] Esta medida del BCE supone inyectar dinero en la

economia, por lo que, segln la teoria economica, se
trataria de una medida para llevar a cabo una politica
monetaria expansiva (seria un intento de incrementar
la demanda agregada). En estas circunstancias ca-
bria esperar dos efectos; uno inmediato, por el que
se mantendria la demanda de bienes y servicios por
parte del Estado (aquellas empresas andaluzas que
vendan sus productos al sector publico) mantendrian
sus ingresos; por otro lado, bajarian los tipos de inte-
rés (aln mas), por lo que el acceso al crédito de todas
las empresas andaluzas se abarataria, de esta forma
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podrian llevar a cabo sus proyectos de inversion en
unas condiciones mas ventajosas, ya que se reducen
los costes de financiacion, lo que les permitiria in-
crementar los beneficios. El problema aparece en el
medio-largo plazo. La enorme inyeccion de liquidez

Unidad 7. El sistema financiero y la politica monetaria

en la economia podria generar subidas en los precios
(inflacion), lo que provocaria una disminucion del
consumo, una caida de las ventas de las empresas
andaluzas y un empobrecimiento general de la po-
blacion.





